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خواهد شد حضور بهم رسانند .
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خبرخبــرخبــرخبــرخبــرخبــر وزیر تعاون، کار و رفاه اجتماعی:

 متناسب‌سازی حقوق بازنشستگان تا بهمن ماه به اتمام می‌رسد

بورس در آزمونِ پایداری رشد

وزیر تعاون، کار و رفاه اجتماعی گفت: متناسب‌سازی حقوق بازنشستگان در سازمان 
تأمین اجتماعی به طور کامل انجام شده و این طرح در صندوق بازنشستگی کشوری 

حداکثر تا بهمن‌ماه به پایان می‌رسد.
به گزارش ایرنا، احمد میدری با اشاره به شرایط اقتصادی کشور و تلاش دولت برای تأمین 
کالاهای اساسی اظهار داشت: دولت همه ظرفیت‌های خود را برای پاسخگویی به نیازهای 

جامعه و حل مشکلات اقتصادی به کار گرفته است.
اجرای طرح کالابرگ دستاورد بزرگی بود

میدری اجرای طرح کالابرگ را دستاوردی بزرگ دانست و گفت: افزایش رقم کالابرگ 
نیازمند دهک‌بندی دقیق است. با همکاری وزارت امور اقتصادی و دارایی، اطلاعات 

خانوارها تجمیع می‌شود تا خطا در دهک‌بندی و تخصیص کالابرگ کاهش یابد.
وی از تغییر شیوه توزیع کالابرگ و حمایت‌های معیشتی خبر داد و افزود: مدل سنتی 
دهک‌بندی به دلیل محدودیت‌های تحلیلی کنار گذاشته شده و دسته‌بندی سه‌گانه وسع 
پایین، متوسط و بالا جایگزین آن می‌شود. این سازوکار از نیمه مهرماه به تدریج اجرایی 
خواهد شد و در صورت تأمین منابع مالی، احتمال افزایش ۵۰ درصدی یارانه نیز وجود دارد.

دولت به دنبال هدایت نقدینگی به سمت تولید است
از  به دنبال هدایت نقدینگی  انتظارات تورمی  برای مدیریت  تعاون گفت: دولت  وزیر 

بازارهای غیرمولد مانند طلا و ارز به سمت تولید است و با طراحی مدل‌های جدید تأمین 
مالی، زمینه سرمایه‌گذاری در بخش‌های تولیدی را فراهم می‌کند.

آخرین وضعیت پرداخت معوقات بازنشستگان
میدری درباره پرداخت معوقات بازنشستگان گفت: معوقات فروردین در شهریور و باقی 
معوقات، گروهی در آبان و بخشی در آذر پرداخت خواهد شد. همچنین تا پایان مهر برای 
حداقل یک استان کیف پول الکترونیک طراحی می‌شود تا پرداخت معوقات با سرعت 

بیشتری انجام گیرد.
وی از اجرای کامل متناسب‌سازی حقوق بازنشستگان تأمین اجتماعی و پیشرفت بیش از 
۹۰ درصدی آن در صندوق بازنشستگی کشوری خبر داد و گفت: بخش عمده این فرآیند 
انجام شده و فقط گروه محدودی به دلیل برخی ابهامات حقوقی باقی مانده‌اند که حداکثر 

تا بهمن امسال تکمیل خواهد شد.
وزیر تعاون همچنین از راه‌اندازی سامانه رصد و پایش مدیران صندوق‌های بازنشستگی 
خبر داد و گفت: تاکنون صلاحیت هزار و ۹۰۰ مدیر بررسی و فرآیند جابه‌جایی بیش از 

۲۵۰ مدیر فاقد صلاحیت آغاز شده است.
پیشنهاد بخشش جریمه دیرکرد پرداخت حق بیمه کارفرمایان به دولت ارائه شد

بر کارفرمایان، پیشنهاد بخشودگی ۱۰۰  میدری گفت: برای کاهش فشار نقدینگی 
درصدی جرایم بیمه‌ای به دولت ارائه شده است. همچنین فرآیند انسداد و رفع انسداد 

حساب‌های کارفرمایان به صورت برخط انجام می‌شود.
وی از صدور ۲۰۰ همت اوراق گام برای تأمین مالی زنجیره تولید خبر داد و افزود: طرح 
»بانک زمان« نیز با هدف تقویت تعاملات محلی و احیای سرمایه اجتماعی در محلات 

تهران در حال اجراست.
برای  نسبی  و  سببی  روابط  هوشمند  رصد  سامانه  راه‌اندازی  از  همچنین  میدری 

شفاف‌سازی انتصابات و پیمانکاری‌ها و جلوگیری از رانت و فساد خبر داد.
وی درباره دارایی‌های راکد تعاونی‌ها نیز گفت: همکاری با قوه قضائیه برای رفع موانع 
حقوقی و آزادسازی این منابع در حال انجام است. همچنین شوک‌های اقتصادی و قطع 
و وصل انرژی بر بازار کار اثر گذاشته، اما در برخی صنایع همچنان تقاضای انباشته برای 

نیروی کار وجود دارد. 

بازار سهام در موقعیتی قرار گرفته که تداوم صعود آن، به کیفیت سودآوری و متغیرهای اقتصادی 
و سیاسی وابسته است.

به گزارش تسنیم، بازار سهام پس از یک دوره اصلاح کوتاه‌مدت در دو هفته قبل، بار دیگر در هفته 
گذشته با افزایش تقاضا مواجه شد و نخستین هفته مهرماه را با رشد قابل‌توجه شاخص‌ها به پایان 
رساند. جایی که در هفته گذشته شاخص کل بورس تهران 7 درصد افزایش یافت و بازدهی خود 
از ابتدای سال را به 109 درصد رساند. شاخص هم‌وزن نیز با رشد 6.6 درصدی، بازدهی 117 
درصدی را ثبت کرد. این ارقام در کنار ورود حدود 7 هزار میلیارد تومان پول حقیقی، از استمرار 
توجه سرمایه‌گذاران به بازار سهام حکایت دارد؛ هرچند ارزیابی چشم‌انداز بورس فقط با اتکا به رشد 

شاخص‌ها و حجم نقدینگی امکان‌پذیر نیست.
همچنین بررسی عملکرد بازار در 20 هفته معاملاتی سپری‌شده از سال جاری نشان می‌دهد 
شاخص کل در 17 هفته رشد کرده و تنها سه هفته را با افت پشت سر گذاشته است. چنین روندی، 
در کنار بازدهی 109 درصدی شاخص کل، بیانگر شتاب قابل‌توجه افزایش قیمت سهام در سال 
جاری است. ضمن این که در همین دوره، شاخص هم‌وزن بازدهی بیشتری ثبت کرده که می‌تواند 

نشانه‌ای از مشارکت گسترده‌تر نمادها در روند صعودی باشد.
با این حال، رشد شاخص‌ها به‌تنهایی تصویر کاملی از وضعیت همه شرکت‌ها ارائه نمی‌کند؛ 
چرا که وزن متفاوت شرکت‌ها در شاخص کل و تفاوت عملکرد صنایع موجب می‌شود بازدهی 
سرمایه‌گذاران، متناسب با ترکیب پرتفوی آنها، با ارقام شاخص‌ها فاصله داشته باشد. از این رو، 
بررسی عملکرد صنایع و شرکت‌ها در کنار نماگرهای اصلی برای ارزیابی کیفیت رشد بازار سهام 

اهمیت دارد.
از نگاهی دیگر، بررسی معاملات تالار شیشه‌ای نشان می‌دهد معاملات هفته گذشته، پس از یک 
هفته اصلاحی، نشانه‌هایی از تقویت تقاضا را آشکار کرد؛ به طوری که شاخص کل که نخستین 
روز معاملاتی هفته را در محدوده منفی سپری کرده بود، در چهار روز بعد افزایش یافت؛ و در نهایت 
رشد 7.4 درصدی شاخص کل فرابورس نیز نشان داد حرکت صعودی به بورس تهران محدود 

نمانده است.
از سوی دیگر، میانگین روزانه ارزش معاملات خرد در هفته گذشته به حدود 39 هزار میلیارد تومان 
رسید و حدود 7 هزار میلیارد تومان پول حقیقی وارد بازار سهام شد. به باور کارشناسان هم‌زمانی 
افزایش ارزش معاملات با ورود نقدینگی، اهمیت بیشتری از رشد صرف شاخص‌ها دارد؛ چرا که 
تداوم تقاضا و حضور معامله‌گران می‌تواند بر پایداری روند قیمت‌ها اثر بگذارد. با این حال، ورود 
پول در یک هفته لزوما به معنای استمرار آن در هفته‌های آینده نیست و تغییر انتظارات اقتصادی و 

سیاسی می‌تواند مسیر جریان نقدینگی را تغییر دهد.
همچنین یکی از محورهای اصلی تحلیل بورس در مقطع کنونی، عملکرد درآمدی شرکت‌ها 
است. بر اساس ارقام مطرح‌شده در گزارش‌های ماهانه، مجموع فروش صنایع تولیدی بورسی 
در شهریورماه به حدود 624 هزار میلیارد تومان رسیده؛ رقمی که نسبت به مردادماه 21 درصد 
افزایش نشان می‌دهد. همچنین فروش شرکت‌ها در نیمه نخست سال حدود 60 درصد بیشتر از 

دوره مشابه سال گذشته گزارش شده است.
این ارقام از رشد قابل‌توجه درآمد اسمی شرکت‌ها حکایت دارند، اما برای سنجش اثر آن بر ارزش 
سهام باید چند متغیر دیگر نیز بررسی شود. افزایش نرخ فروش زمانی به بهبود سودآوری منجر 
می‌شود که رشد هزینه‌های تولید، مواد اولیه، دستمزد، انرژی و هزینه‌های مالی، حاشیه سود 
شرکت را به همان نسبت تحت فشار قرار ندهد. افزون بر این، میزان تولید و فروش واقعی، ترکیب 

محصولات و امکان تداوم درآمدها در ماه‌های آینده در ارزیابی وضعیت شرکت‌ها اهمیت دارد.
این در شرایطی است که در اقتصاد تورمی، رشد درآمد ریالی الزاما به معنای افزایش متناسب 
قدرت سودسازی یا بهبود درآمد واقعی بنگاه نیست. به همین دلیل، صورت‌های مالی شش‌ماهه 
و مقایسه سود عملیاتی و خالص شرکت‌ها با دوره‌های گذشته می‌تواند تصویر دقیق‌تری از پشتوانه 

بنیادی رشد قیمت‌ها ارائه کند.
افزون بر این، در کنار عوامل بنیادی، نرخ ارز و انتظارات تورمی نیز در محاسبات سرمایه‌گذاران 
نقش دارند؛ به طوری که افزایش نرخ ارز می‌تواند درآمد ریالی شرکت‌های صادرات‌محور را تقویت 
کند؛ اما اثر نهایی آن به حجم صادرات، نرخ تسعیر، قیمت جهانی محصولات و هزینه‌های شرکت 
وابسته است. در مقابل، تغییرات نرخ ارز می‌تواند هزینه تامین مواد اولیه و تجهیزات برخی بنگاه‌ها 

را نیز افزایش دهد.
حساسیت  سودآوری،  رشد  از  افتادن  جلو  صورت  در  سهام  قیمت  افزایش  دیگر،  سوی  از 
ارزش‌گذاری بازار سرمایه را هم بالا می‌برد. در چنین شرایطی، انتشار گزارش‌های ضعیف‌تر از 
انتظار یا تغییر در متغیرهای اقتصادی می‌تواند زمینه افزایش عرضه و اصلاح قیمت‌ها را فراهم 
کند. ضمن این که ریسک‌های سیاسی نیز از جمله عواملی هستند که ممکن است انتظارات 

سرمایه‌گذاران و جریان نقدینگی را تحت تأثیر قرار دهند.
در مجموع، بورس تهران سال جاری را با بازدهی قابل‌توجهی پشت سر گذاشته و داده‌های 
معاملاتی هفته نخست مهر نیز از بازگشت تقاضا حکایت دارند. با این حال، در ادامه مسیر، امکان 
ثبت رکوردهای جدید، به میزان انطباق رشد قیمت‌ها با سودآوری پایدار شرکت‌ها گره خورده است. 
بعلاوه این که روند ارزش معاملات، تداوم ورود نقدینگی، کیفیت گزارش‌های شش‌ماهه و تغییرات 
نرخ ارز و ریسک‌های اقتصادی، و از همه مهمتر و اثرگذارتر ریسک‌های سیاسی از متغیرهایی 

هستند که می‌توانند مسیر بازار سهام را در هفته‌های آینده روشن‌تر کنند.

اخبــــاراخبــــار

مدیرعامل شرکت ملی گاز ایران با تشریح عملکرد ۶ ماهه نخست امسال، از 
پایداری در تامین سوخت نیروگاه‌ها و صنایع کشور با وجود کاهش تولید در 
پارس جنوبی خبر داد و گفت که در بخش صنایع و کسب‌وکارهای کوچک در 
نیمه ابتدایی امسال، حجم گاز تحویلی یک‌میلیارد مترمکعب بیشتر از پارسال در 

همین بازه زمانی بود.
به گزارش ایرنا از وزارت نفت، ‌سعید توکلی با اعلام این خبر افزود: در مورد صنایع 
عمده، به‌ویژه صنایع فولاد و پتروشیمی، محدودیتی قائل نشدیم؛ هرچند برخی 

از این صنایع در جریان جنگ تحمیلی سوم، به دلایل مختلف آسیب دیدند.
وی تاکید کرد: با توجه به شرایط پالایشگاهی کشور پس از حوادث اخیر، این 

موضوع نشان‌دهنده موفقیت در مدیریت بحران و پایداری شبکه است.
مدیرعامل شرکت ملی گاز ایران با اشاره به دشواری‌های پیش‌رو در تامین پایدار 
گاز کشور پس از حوادث اخیر در میدان گازی پارس جنوبی، اعلام کرد: اگر 
بخواهم عملکرد ۶ ‌ماهه نخست امسال را با مدت مشابه پارسال مقایسه کنم، با 
وجود اینکه حجم گازی تحویلی به شبکه، حدود ۱۴ درصد کمتر بود، اما سهم 
گازرسانی به نیروگاه‌ها به‌طور تقریبی در همان سطح حفظ شد. به‌گونه‌ای که 
امسال ۸۵ درصد و پارسال ۸۶ درصد از نیاز سبد سوخت نیروگاه‌ها با گاز تامین 

شد که نشان‌دهنده تاب‌آوری بالای شبکه گاز کشور در شرایط سخت است.
توکلی تاکید کرد: این ارقام گویای آن است که مجموعه صنعت گاز کشور، با 
اولویت‌بندی برای تامین سوخت نیروگاه‌ها برای جلوگیری از ناترازی برق، همه 
توان خود را برای استمرار جریان گاز در بخش‌های تولیدی و صنعتی به‌ کار گرفته 

است تا چرخ اقتصاد کشور در شرایط دشوار تولید، متوقف نشود.

مدیرعامل شرکت ملی گاز:

تحویل گاز به صنایع یک میلیارد مترمکعب 
افزایش یافت

فروش ارز سهمیه‌ای ۱۰ هزار دلاری با نرخ ۲۵۹ هزار تومان از امروز در پنج بانک 
منتخب ملی، ملت، تجارت، صادرات و سامان برای افراد بالای ۱۸ سال آغاز شد.

به گزارش مهر، سیاست جدید ارزی کشور برای مدیریت نوسانات بازار و پاسخگویی 
به تقاضای واقعی از امروز، شنبه یازدهم مهرماه، با آغاز عرضه ارز در شبکه بانکی وارد 
مرحله اجرایی شد. در این طرح، پنج بانک منتخب شامل بانک‌های ملی، ملت، 
تجارت، صادرات و سامان موظف شده‌اند ارز مورد نیاز متقاضیان را با نرخ پایه ۲۵۹ 

هزار تومان عرضه کنند.
بر اساس جزئیات اعلام شده، هر فرد بالای ۱۸ سال می‌تواند با ارائه کد ملی خود، تا 
سقف ۱۰ هزار دلار ارز خریداری کند. این اقدام بخشی از بسته سیاستی بانک مرکزی 
برای مدیریت بازار است که شامل برنامه عرضه و مداخله ارزی تا سقف ۲ میلیارد دلار 
می‌شود تا با افزایش عرضه در بازار رسمی، از فشارهای روانی و انتظارات کاذب بر نرخ 

ارز کاسته شود.
بانک مرکزی در بیانیه اخیر خود تأکید کرده است که نرخ‌های فعلی ارز با متغیرهای 
بنیادی اقتصاد همخوانی کامل ندارد و بخشی از جهش‌های قیمتی ناشی از 
فشارهای روانی و فضای نااطمینانی است. هدف از این مداخلات، دفاع از نرخ خاص 
نیست، بلکه حفظ ثبات پولی و جلوگیری از ماندگاری نوسانات غیربنیادی است. مقام 
ناظر پولی کشور یادآور شده که ابزارهای قانونی از جمله مداخله در بازار ارز و طلا بر 
اساس شرایط اقتصادی و کفایت ذخایر ارزی به کار گرفته می‌شود و در صورت نیاز، 

برای بازگرداندن آرامش به بازار از تمام ابزارهای موجود استفاده خواهد شد.
اکنون فعالان اقتصادی و متقاضیان بازار ارز در انتظار مشاهده آثار ورود این منابع ارزی 
بر معاملات هستند؛ برنامه‌ای که با حجم ۲ میلیارد دلاری خود، بخش قابل‌توجهی از 
تقاضای موجود در بازار را پوشش داده و مسیر بازگشت بازار به واقعیت‌های اقتصادی 

را هموار می‌کند.

آغاز فروش ۱۰ هزار دلار در ۵ بانک منتخب 
برای مدیریت بازار ارز


