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 فدرال‌رزرو تصمیم به افزایش نرخ بهره )۰.۲۵واحد درصد( گرفته که به منزله 
سیاست انقباضی و برای مواجهه با تورم در آمریکا است. در واقع، سیاستگذاران 
پولی در مواجهه با چرخه‌های تجاری سیاست‌های ضدچرخه‌ای اتخاذ می‌کنند؛ به 
این معنا که اگر چرخه رونق اقتصادی که متضمن تورم بالاتر است در پیش باشد، 
سیاست‌های انقباضی از جمله افزایش نرخ بهره بین بانکی را اتخاذ می‌کنند تا از 
افتادن اقتصاد روی دور تند و افزایش تورم جلوگیری کنند و فعالیت‌های اقتصادی را 

به سطح پایین‌تری که متناسب با روند بلندمدت است، سوق دهند.
گام پیشین برای اتخاذ سیاست‌های پولی صحیح، شناسایی دوره‌های اقتصادی 
است. اگر سیاستگذاران تشخیص دهند اقتصاد وارد فاز رونق یا چرخه اقتصادی 
بر  مبتنی  تشخیص  این  می‌کنند.  اتخاذ  انقباضی  سیاست  است،  شده  مثبت 
ترکیبی از آمارهای اقتصادی و تحلیل و الگوسازی نسبت به روند بلندمدت است. 
اقتصاد آمریکا طی ماه‌های پس از جنگ علیه ایران، با تورمی بالاتر از هدف‌گذاری 
فدرال‌رزرو ‌و نرخ بیکاری پایین‌تر از سال گذشته مواجه بوده است. نرخ مصرف‌کننده 
در اوت۲۰۲۶، حدود ۳.۴درصد و تورم هسته در حدود ۲.۴درصد است. نرخ بیکاری 
نیز در اوت۲۰۲۶ به مقدار ۴.۱درصد بوده و اشتغال غیرکشاورزی در اوت۲۰۲۶ 

حدود ۱۶۲هزار نفر افزایش یافته است.
به نظر می‌رسد اقتصاد آمریکا همچنان از عواملی مانند سرمایه‌گذاری در هوش 
مصنوعی و افزایش مخارج دفاعی و شرکت‌های ساخت تسلیحات که طی ماه‌های 
لیکن  می‌شود؛  حمایت  بوده،  همراه  مالی  بازارهای  در  قابل‌توجه  رشد  با  اخیر 
همزمان، افزایش قیمت انرژی و نرخ‌های بهره فشار قابل‌توجهی بر خانوارها و 
بخش‌های حساس به نرخ بهره وارد کرده است. بررسی بازارهای مالی آمریکا و 
همچنین، مقالاتی از وال‌استریت ژورنال نیز بر این ترکیب‌بندی صحه گذاشته‌اند. 
مساله اصلی اما در فروض ساختاری الگوسازی بلندمدت برای اقتصاد آمریکا است 
با شواهد موجود،  پولی است.  اقتصادی و سیاستگذاری  پایه اصلی تحلیل  که 
نمی‌توان به‌طور قطع گفت که اقتصاد آمریکا وارد چرخه اقتصادی رونق شده است. 
درصورتی‌که روندبلندمدت اقتصاد آمریکا مانند قبل از دوران جنگ علیه ایران فرض 
شود، این آمار به آن معناست که اقتصاد آمریکا وارد چرخه رونق شده است و احتمالا، 
بهترین توضیح برای این رونق، مخارج جنگی و ساخت تسلیحات و افزایش تقاضا 

برای صنعت فناوری و هوش مصنوعی است.
در مقابل، سازوکار دیگری نیز در آمریکا فعال است. قیمت انرژی در این مدت افزایش 
نسبتا قابل ملاحظه‌ای داشته که به افزایش هزینه‌های تولید منجر شده است. 
افزایش هزینه‌های تولید باعث افزایش قیمت‌ها در آمریکا و افزایش نرخ تورم شده 
است. درصورتی‌که عامل انرژی سهم اصلی را در افزایش تورم آمریکا داشته باشد، 
یا به‌اصطلاح تورم با فشارهزینه‌ها ایجاد شده باشد و نه با فشار تقاضا، در این‌صورت، 
ساختارهای اقتصاد آمریکا تحت‌الشعاع جنگ با ایران قرار گرفته است و سیاستگذار 
پولی نمی‌تواند به مثابه چرخه تجاری با آن مواجه شود. به عبارت دیگر، درصورتی‌که 
این تحلیل صحیح باشد، افزایش نرخ بهره توسط فدرال‌رزرو یک سیاست اشتباه 

است و به رکود اقتصادی آمریکا دامن می‌زند.
به عبارت دیگر، اگر فناوری و صنایع نظامی اثر دست اولی نسبت به انرژی داشته 
بتواند  است  ممکن  آمریکا  اقتصاد  ببرد،  بالا  را  عرضه  ظرفیت  بتوانند  و  باشند 
رشد بالاتر از روند را با تورم قابل ‌کنترل‌تر ترکیب کند. اما اگر شوک‌های عرضه یا 
فشارهای قیمتی ماندگار شوند، همین رشد می‌تواند سیاست پولی را برای مدت 
طولانی‌تری محدود نگه دارد. درصورتی‌که تحلیل دوم صحیح باشد، این شرایط 
شبیه به رکودتورمی سال‌های ۱۹۷۳-۱۹۷۴ میلادی خواهد بود؛ زمانی‌که پس 
از جنگ و تحریم نفتی عربی، قیمت حامل‌های انرژی در آمریکا افزایش یافت و به 
کاهش تولید اقتصادی منجر شد. در آن زمان، فدرال‌رزرو با این تحلیل اشتباه که 
این کاهش ناشی از چرخه‌های رکودی است، سیاست‌های انبساطی اتخاذ کرد؛ از 
جمله آنکه مخارج دولت را افزایش و نرخ بهره را کاهش داد. در نتیجه، همزمان با 
رکود اقتصادی، وضعیت تورمی نیز ایجاد شد که منجر به خلق مفهوم »رکود تورمی« 

در ادبیات اقتصادی شد.
در آن زمان، فدرال‌رزرو و اقتصاددانان نسبت به تفاوت بین شوک‌هایی که به روند وارد 
می‌شود، آگاه نبودند. آن رخداد به افزایش دانش اقتصادی نسبت به رکودتورمی و 
شکل‌گیری ادبیات مفصلی در خصوص شوک به روند و تغییر روند بلندمدت در اثر 
تغییر ساختارهای تولیدی در سطح کلان منجر شد. در زمان حاضر نیز، اگر شوک 
انرژی ماندگار باشد و بتواند بر شوک مثبت هوش مصنوعی و صنایع نظامی غلبه 
کند، روندهای بلندمدت اقتصاد آمریکا را تغییر خواهد داد و سیاست انقباضی 
فدرال‌رزرو در افزایش نرخ بهره، به رکود اقتصادی منجر خواهد شد.در پایان باید 
گفت که امروزه دانش اقتصاددانان نسبت به چرخه‌های تجاری و روند بلندمدت، 
به‌ویژه با انبوه مطالعاتی که در اقتصادی همچون آمریکا انجام شده است، به مراتب 

بیش از دهه۷۰ است.
بعید است اقتصاددانان فدرال‌رزرو این فرض را که روندبلندمدت اقتصاد آمریکا آسیب 
دیده است در نظر نگرفته باشند. لیکن ممکن است آنها از میان دو تحلیل پیش‌گفت، 
به این جمع‌بندی رسیده‌اند که »شوک فعلی به بازار انرژی مقطعی و دست دومی 
اتخاذ سیاست  به  نسبت  این جمع‌بندی،  با  و  مرتفع می‌شود  زودی  به  و  بوده« 
ضدچرخه‌ای اقدام کرده باشند. این تصمیم درست یا غلط، با »عقل سرد« دوازده 
نفر از اعضای کمیته بازار آزاد فدرال‌رزرو )FOMC( و با استقلال کامل از نهادهای 
سیاسی آن کشور اتخاذ شده و صرفا ناظر بر بهبود شرایط اقتصادی آمریکاست. در 
این صورت، این جمع‌بندی که شوک ناشی از جنگ به بازار انرژی دارای اثر مقطعی 
و دست دومی است، می‌تواند یک سیگنال جدی برای تصمیم‌گیری‌های سیاسی 

در ایران باشد.

عقل سرد سیاستگذاری پولی در آمریکا

سرمقاله

دکتر کوثر یوسفی/ دکترای اقتصاد از دانشگاه تگزاس

بدینوسیله از کلیه سهامداران شرکت دعوت می شود تا در جلسه مجمع عمومی عادى بطور فوق العاده که در ساعت ۱۰:۰۰ صبح یکشنبه مورخ ۱۴۰۵/۰۷/12 در آدرس کرمان کیلومتر 
۷ اتوبان زرند شرکت تمودان کدپستی ۷۶۳۹۳۲۱۹۰۱ تلفن ۰۹۱۳۱۴۰۱۵۰۹ تشکیل می گردد حضور بهمراه رسانند.

دستور جلسه:
هیأت مدیره شرکتتصویب تراز و حساب سود و زیان سالانه

آگهی دعوت سهامداران در جلسه مجمع عمومی عادی بطور فوق العاده در شرکتهای سهامی خاصآگهی دعوت سهامداران در جلسه مجمع عمومی عادی بطور فوق العاده در شرکتهای سهامی خاص
آگهی دعوت سهامداران شرکت تولید مواد دفع آفات نباتی جنوبشرق سهامی خاص ثبت شده به شماره آگهی دعوت سهامداران شرکت تولید مواد دفع آفات نباتی جنوبشرق سهامی خاص ثبت شده به شماره ۱۹۱۵۱۹۱۵ و شناسه ملی  و شناسه ملی 

۱۰۶۳۰۱۰۰۸۳۰۱۰۶۳۰۱۰۰۸۳۰ جهت تشکیل مجمع عمومی عادی بطور فوق العاده جهت تشکیل مجمع عمومی عادی بطور فوق العاده

رئیس کل بانک مرکزی :

در  ماه‌های اخیر شتاب رشد نقدینگی گرفته شد

رئیس کل بانک مرکزی گفت: رشد نقدینگی 19 درصد شد؛ 4100 همت برای 
تولید تأمین مالی شد.

به گزارش تسنیم، عبدالناصر همتی رئیس کل بانک مرکزی اعلام کرد: با برنامه 
ریزی جهت استفاده از ابزارهای مؤثر پولی برای کنترل رشد نقدینگی، به‌ویژه 
کنترل جدی میزان خلق نقدینگی توسط بانکها، در ماه‌های اخیر شتاب رشد 

نقدینگی گرفته شد.

به گفته همتی، رشد نقدینگی 5 ماهه در پایان مرداد ماه نسبت به پایان سال 
1404 در حد 19 درصد بوده است. این رقم در 5 ماهه اول سال پیش معادل 

18 درصد بوده است.
رئیس کل بانک مرکزی ابراز امیدواری کرد با مهار  رشد نقدینگی، کاهش شتاب 

رشد تورم که از تیر ماه آغاز شده است در شهریور نیز تداوم یابد.
همتی تاکید کرد در کنار کنترل نقدینگی و تورم، بانک مرکزی و سیستم بانکی 
با تمرکز بر تامین مالی تولید در 5 ماهه اول سال از طریق تسهیلات بانکی و 
ابزارهای تامین مالی زنجیره ای، مبلغ 4100 همت از طریق تسهیلات تولید 
را تامین مالی کرده اند که از ابتدای سال رشد 68 درصدی داشته است. میزان 

تامین مالی از طریق ابزارهای زنجیره ای نیز از اول سال 269 همت بوده است.

رئیس مرکز ملی اقلیم و خشکسالی سازمان هواشناسی کشور :

سیلاب‌های تهران ارتباطی به ال‌نینو ندارد
مقام مسئول سازمان هواشناسی گفت: سیل‌های تهران هیچ ارتباطی به ورود کشور به 

فاز ال‌نینو ندارد.
احد وظیفه رئیس مرکز ملی اقلیم و مدیریت بحران خشکسالی سازمان هواشناسی کشور 
در گفت‌وگو با تسنیم درخصوص ال‌نینو و هشدار وقوع سیل در 11 حوضه آبریز تهران 

اظهار کرد: این مسئله از دید توپوگرافی و زمین‌شناسی مطرح شده است.
وی ادامه داد: مفهوم سخن بیان شده درباره روددره‌های تهران این نیست که حتماً سیل 
می‌آید؛ بلکه مفهوم این است که چنانچه سیل بیاید، این مناطق می‌توانند آسیب ببینند. 
یعنی در واقع جغرافیای سیل‌خیزی منطقه یا پتانسیل خسارت را چنانچه سیلی بیاید بیان 

کرده که درست هم است، منتها اینکه سیل بیاید یا نه، موضوع بحث ایشان نیست.
وظیفه ادامه داد: اگر رخداد سیل‌های ایران، تهران، استان تهران یا شهر تهران را در 
نظر بگیریم، متوجه خواهیم شد که پایتخت خیلی در فصل سرد سیل نداشته و بیشتر 

سیل‌های تهران در تابستان رخ می‌دهد.
وی با بیان این‌که سیل‌های تهران به ال‌نینو ربطی ندارد، تصریح کرد: اتفاقاً در سال‌هایی 
سال‌های  در  است.  کمتر  تهران  تابستانی  بارش‌های  باشد  داشته  وجود  ال‌نینو  که 
غیرال‌نینو و در سال‌های لانینا که بازه مخالف ال‌نینو است، بارش‌های تابستانی تهران 

بیشتر می‌شود.
رئیس مرکز ملی اقلیم و مدیریت بحران خشکسالی سازمان هواشناسی کشور گفت: سال 
2022 میلادی یعنی تابستان 1401 دو سیل بد داشتیم؛ یکی سیل امامزاده داوود و 
دیگری سیل فیروزکوه که خسارت هم زد و متأسفانه تعدادی نیز در آن جان باختند. آن 

سال لانینا بود.
وظیفه افزود: زمانی که ال‌نینو رخ می‌دهد، اثر آن این است که مونسون را ضعیف می‌کند. 
می‌دانیم که مونسون به هر حال یک سامانه تابستانی موسمی است که در شبه‌قاره هند، 

پاکستان و جنوب شرق ایران تقویت می‌شود. گاهی اثرات انتقال رطوبت از سامانه‌های 
حاره‌ای و دریایی را هم به فلات ایران می‌گیرد و به‌خصوص در بعدازظهرها به صورت خیلی 

موقت، رگبار و رعدوبرق‌های کوتاه و برق‌آسا داریم.
وی یادآور شد: این بارش‌های شدید و کوتاه‌مدت می‌توانند منجر به سیلاب در دره‌هایی 
مانند امامزاده داوود و تجریش شوند.این موارد در واقع عمدتاً در این شرایط رخ می‌دهند 
و از نوع سیل‌هایی هستند که به اصطلاح فلش‌فلاود )Flash Flood( یا سیل‌های موقت 

و ناگهانی نامیده می‌شوند و معمولًا در تابستان‌ها با طوفان‌های تندری ایجاد می‌شوند.
رئیس مرکز ملی اقلیم و مدیریت بحران خشکسالی سازمان هواشناسی کشور گفت: 
تیرماه سال 1394 سیل سیجان را داشتیم، مرداد 1401 هم سیل امامزاده داوود. اینها 
از نوع سیل‌هایی نیستند که مثلًا در اثر بارش‌های گسترده زمستانی ایجاد شوند، بلکه به 
نوعی ناگهانی هستند. دخالت‌های انسان، ایجاد ساخت‌وساز در کف رودخانه، برداشت 

شن و ماسه و ایجاد سیل‌بند مصنوعی می‌تواند اثرات سیل را تشدید و تخریب ایجاد کند.
با آن ترکیب  وظیفه ادامه داد: یعنی در واقع وقتی بارش رخ می‌دهد، این موارد نیز 
می‌شوند و موجب تخریب می‌شوند. فکر می‌کنم در همه مواردی که این سیلاب‌ها رخ 

داده، چنین عاملی نیز مؤثر بوده است.

 

)آگهي مناقصه عمومی( نوبت اول
شهرداري رفسنجان در نظر دارد بر اساس بودجه مصوب شماره 1387 مورخ 1404/12/04 شورای محترم اسلامي شهر، 
نسبت به خرید کابل آلومینیوم   برگزاري مناقصه عمومی اقدام نمايد. لذا از کلیه شرکت های واجد صلاحیت که توانايي لازم جهت شرکت در 
مناقصه را دارند ، دعوت بعمل  مي آيد  نسبت به دریافت اسناد و اطلاع از شرايط شركت در مناقصه  به سایت سامانه تدارکات الکترونیکی 

دولت  )ستاد ( مراجعه نمايند.
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