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  در اقتصادی که جنگ، تحریم، نااطمینانی و کاهش سرمایه‌گذاری، 
موتورهای سنتی رشد را یکی پس از دیگری تضعیف کرده‌اند، اقتصاد دیجیتال 
شاید مهم‌ترین حوزه‌ای باشد که هنوز می‌تواند رشد اقتصادی قابل‌توجهی 
ایجاد کند. تازه‌ترین برآورد رسمی نشان می‌دهد سهم اقتصاد دیجیتال ایران 
در سال۱۴۰۳ به ۷.۱۴درصد تولید ناخالص داخلی رسیده است؛ عددی که 
از ظرفیتی حکایت می‌کند که در صورت سرمایه‌گذاری درست، می‌تواند نقشی 
مشابه سرمایه‌گذاری‌های هوش مصنوعی در رشد اخیر اقتصاد آمریکا ایفا کند.
بر اساس آماری که معاون وزیر ارتباطات با استناد به اندازه‌گیری‌های مرکز 
آمار و وزارت ارتباطات اعلام کرده، سهم اقتصاد دیجیتال از ۴.۴۹درصد در 
سال۱۴۰۰ به ۷.۱۴درصد در سال۱۴۰۳ رسیده است؛ یعنی طی سه‌سال 
۲.۶۵واحد درصد و در مقیاس نسبی حدود ۵۹درصد افزایش یافته است. 
البته این عدد »ارزش افزوده« اقتصاد دیجیتال است و نباید با حجم معاملات 
پلتفرم‌ها، فروش اینترنتی یا ارزش بازار شرکت‌های فناوری اشتباه گرفته شود. 
مقایسه با دیگر بخش‌های اقتصاد، اهمیت این تحول را روشن‌تر می‌کند. بر 
اساس گزارش بانک مرکزی، کل اقتصاد ایران در سال۱۴۰۳ به قیمت‌های 
ثابت سال۱۴۰۰ حدود ۳.۱درصد رشد کرد. رشد کشاورزی ۳.۶درصد، نفت 
و گاز ۴.۶درصد، صنایع و معادن ۲.۴درصد و خدمات ۳.۳درصد بود. خدمات 
با سهم ۱.۶واحد درصدی، بیشترین نقش را در رشد اقتصادی آن سال داشت؛ 
صنایع و معادن ۰.۸واحد درصد و کشاورزی و نفت هرکدام ۰.۴واحد درصد در 

رشد ۳درصدی اقتصاد سهم داشتند.
این ارقام مستقیما با افزایش سهم اقتصاد دیجیتال قابل‌مقایسه نیستند؛ زیرا 
ارقام بخشی، نرخ رشد واقعی یک‌ساله‌اند، اما تغییر ۴.۴۹ به ۷.۱۴درصد، 
افزایش سهم اقتصاد دیجیتال طی سه سال را نشان می‌دهد. بااین‌حال، 
جهت حرکت کاملا معنادار است: در دوره‌ای که رشد سالانه بخش‌های اصلی 
اقتصاد عمدتا در محدوده ۲ تا ۵درصد باقی مانده، وزن اقتصاد دیجیتال در کل 
اقتصاد نزدیک به ۵۹درصد افزایش یافته است. به بیان دیگر، اقتصاد دیجیتال 
سریع‌تر از متوسط اقتصاد بزرگ شده و سهم بیشتری از کیک اقتصاد را به خود 

اختصاص داده است.
اقتصاد دیجیتال فقط مجموعه‌ای از استارت‌آپ‌ها نیست. این اقتصاد سه لایه 
دارد: هسته دیجیتال، شامل ارتباطات و فناوری اطلاعات؛ اقتصاد پلتفرمی، 
مانند تجارت الکترونیک، حمل‌ونقل و خدمات مالی آنلاین و دیجیتالی‌شدن 
صنایع سنتی. اهمیت لایه سوم از همه بیشتر است؛ زیرا فناوری می‌تواند 
بهره‌وری بانک، کارخانه، فروشگاه، حمل‌ونقل، کشاورزی و دولت را افزایش 
دهد. ترکیب رشد اقتصاد دیجیتال، در عین حال یک هشدار جدی دارد. 
سهم هسته دیجیتال از تولید ناخالص داخلی از ۰.۷۹درصد در سال۱۴۰۰ به 
۰.۷۴درصد در سال۱۴۰۳ کاهش یافته است. در نتیجه، سهم هسته از کل 
اقتصاد دیجیتال از حدود ۱۷.۶درصد به نزدیک ۱۰.۴درصد رسیده است. در 
مقابل، سهم دو لایه دیگر روی‌هم از ۳.۷درصد به حدود ۶.۴درصد افزایش یافته 
است؛ رشدی نسبی نزدیک به ۷۳درصد. به زبان ساده، مردم و کسب‌وکارها 
بسیار دیجیتالی‌تر شده‌اند، اما زیرساخت ارتباطی و ظرفیت تولید فناوری با 

همان سرعت توسعه پیدا نکرده است.
مرحله بعدی باید تبدیل »مصرف دیجیتال« به »بهره‌وری دیجیتال« باشد. 
ارزش واقعی فناوری زمانی ایجاد می‌شود که یک بانک فرآیند چند‌هفته‌ای 
اعتبارسنجی را به چند دقیقه کاهش دهد، کارخانه‌ای با تحلیل داده خرابی 
تجهیزات را پیش‌بینی کند یا پلتفرمی با همان منابع قبلی خدمات بیشتری ارائه 
دهد. بخش مهمی از این ارزش نیز در حساب‌های ملی در صنعت، بانکداری 
یا حمل‌ونقل ثبت می‌شود؛ بنابراین اثر واقعی اقتصاد دیجیتال از سهم مستقیم 

۷.۱۴درصدی آن بزرگ‌تر است.
تجربه آمریکا اهمیت این موضوع را نشان می‌دهد. برخی برآوردهای تحلیلی 
نرم‌افزار،  در  سرمایه‌گذاری  می‌داد  نشان  سال۲۰۲۵  نخست  نیمه  درباره 
تجهیزات پردازشی و مراکز داده حدود یک واحد درصد به رشد سالانه‌شده 
اقتصاد آمریکا افزوده است. این ارقام شاخص رسمی مستقلی برای »سهم 
هوش مصنوعی« نیستند؛ اما نشان می‌دهند حوزه‌ای نسبتا کوچک، اگر با 
موج سرمایه‌گذاری مواجه شود، می‌تواند بخش بزرگی از رشد اقتصاد را بسازد. 
اگر اقتصاد دیجیتال ایران با سهم فعلی خود سالانه ۱۰درصد رشد واقعی کند، 
اثر مستقیم آن بر رشد کل اقتصاد حدود ۰.۷واحد درصد خواهد بود؛ بدون 
محاسبه افزایش بهره‌وری سایر صنایع. در شرایطی که جنگ به سرمایه‌گذاری، 
تجارت و زیرساخت‌ها آسیب زده و تحریم دسترسی به سرمایه و فناوری جهانی 
را محدود کرده است، شاید اقتصاد دیجیتال تنها حوزه‌ای باشد که بتواند با 

سرمایه‌گذاری نسبتا کمتر، رشدی سریع و فراگیر ایجاد کند.
سیاستگذار باید اقتصاد دیجیتال را بخشی از راهبرد رشد کشور بداند، نه 
صنعتی حاشیه‌ای. اینترنت پایدار و آزاد، توسعه زیرساخت ارتباطی و پردازشی، 
ثبات مقررات، دسترسی به سرمایه، حفظ نیروی متخصص و ارتباط با فناوری 
دیگر  ایران  امروز  مساله  رشد‌ند.  این  پیش‌شرط‌های  جهانی،  بازارهای  و 
دیجیتالی‌کردن جامعه نیست؛ این تحول تا حد زیادی رخ داده است. مساله 
اصلی این است که آیا اجازه می‌دهیم از آن بهره‌وری و رشد اقتصادی ساخته 
شود یا یکی از آخرین ظرفیت‌های رشد کشور نیز به‌تدریج فرسوده خواهد شد.

آخرین موتور رشد؟

سرمقاله

نیما نامداری/   تحلیلگر اقتصاد دیجیتال 

به گفته وزیر اقتصاد و دارایی؛

 واگذاری سهام عدالت جدید منتفی است
به گفته وزیر اقتصاد بدلیل اختلاف نظرهایی که وجود دارد، فعلا واگذاری سهام 

عدالت به مشمولان جدید متوقف شده است.
اجتماعی  توضیح نشست کمیسیون  در  رنجبر،  تسنیم، فضل‌اله  به گزارش 
مجلس شورای اسلامی در موضوع سوال ولی داداشی نماینده آستارا در مجلس 
از علی مدنی زاده وزیر امور اقتصادی و دارایی گفت: در این جلسه نماینده 
سوال‌کننده ضمن طرح سوال خود پیرامون موضوع بازنشستگی رئیس گمرک 

کشور، توضیحاتی ارائه داد.
سخنگوی کمیسیون اجتماعی مجلس شورای اسلامی افزود: وزیر امور اقتصاد 
و دارایی نیز با بیان اینکه طبق بررسی‌های انجام شده، رئیس گمرک در فهرست 
بازنشستگان نیست، اعلام آمادگی کرد اگر مدارک و اسنادی در این رابطه ارائه 

شود، حتماً پیگیری خواهد شد.
وی اضافه کرد: پس از بررسی بیشتر موضوع و توضیحاتی که سایر نمایندگان 
ارائه کردند، مقرر شد یک ماه مهلت داده شود که با حضور نماینده سازمان اداری 
استخدامی کشور، معاون وزیر اقتصاد و نماینده سوال‌کننده و برخی از اعضای 
کمیسیون اجتماعی این موضوع با دقت بررسی و نتیجه آن برای تصمیم نهایی 

در صحت و سقم موضوع به وزیر گزارش شود.
واگذاری سهام به اشخاص متوقف شده است

سامانه  سازوکار  درباره  اسلامی  شورای  مجلس  در  کرمانشاه  مردم  نماینده 
وثایق)تسهیل در دریافت وام خُرد( که در این نشست مطرح شد، گفت: با توجه به 
اینکه وزیراقتصاد پیش از این خبر داده بود این سامانه به‌زودی رونمایی می‌شود؛ 
نمایندگان کمیسیون اجتماعی این موضوع را از وزیر پیگیری کردند که وزیر اعلام 
کرد مقدمات کار فراهم شده است. البته برخی از بانک‌های بزرگ هنوز به سامانه 
متصل نشدند که به‌زودی این بانک‌ها هم به سامانه متصل می‌شوند و سامانه 
وثایق که یکی از کارهای بسیار ارزشمند برای اعطای وام خُرد است، آغاز به کار 

خواهد کرد.
رنجبر گفت: در سامانه وثایق اعتماد بانک بر مبنای توانمندی‌های فردی برای 
ضمانت‌ها جلب می‌شود و دیگر نیاز به آوردن نفر و گواهی‌ها و خیلی مسائل 

نیست. درواقع این سامانه کمک می‌کند خود بانک کارها را بر مبنای اعتمادسازی 
و توانمندی فرد وام‌گیرنده در این سامانه انجام دهد.

این  در  که  عدالت  سهام  موضوع  درباره  اجتماعی  کمیسیون  سخنگوی 
به  کرد  اعلام  اقتصاد  وزیر  موضوع  این  در  کرد:  عنوان  شد،  مطرح  نشست 
دلیل اختلاف نظرهایی که وجود دارد، فعلًا دستور توقف واگذاری سهام به 
اشخاص را دادند تا پس از هماهنگی‌ دولت، مجلس و سران سه قوه تصمیم 
دلیل  به  عدالت  سهام  موضوع  بنابراین  شود.  گرفته  خصوص  این  در  نهایی 
زمینه  این  در  و  داشته  اجماع  هم  مجلس  تخصصی  کمیسیون‌های  اینکه 
مکاتبه‌ای هم با رئیس جمهور و وزارت اقتصاد داشتند، فعلًا متوقف شده است.
رنجبر با اشاره به حضور رئیس سازمان مدیریت اموال و دارایی‌های دولت در 
این جلسه، گفت: در این جلسه اعلام شد برنامه‌های جدیدی برای استانداران 
در بحث مولدسازی دارند که طبق آن هیات وزیران تا 50 میلیارد به استانداران 
اختیار مولدسازی داده است و پیش‌بینی‌ها بر این است که تا پایان سال براساس 

ارائه برنامه خود گمرک تا 100 همت بتوانند مولدسازی را انجام دهند.
وی خاطرنشان کرد: با توجه به توضیحاتی که رئیس سازمان اموال تملیکی 
در این جلسه ارائه داد، کارها سرعت بیشتری می‌گیرد و مولدسازی در سطح 

استان‌ها و مرکز با سرعت بیشتری انجام خواهد شد.

بن‌بست تورم؛ 

چرا قطع استقراض دولت موتور نقدینگی را خاموش نکرد؟

با مسدودسازی استقراض مستقیم دولت از بانک مرکزی، یکی از موتورهای 
اصلی رشد پایه پولی مهار شده، اما ناترازی شبکه بانکی همچنان می‌تواند 

نقدینگی را به اقتصاد تزریق کند.
به گزارش مهر، سیاست‌گذار اقتصادی در سال‌های اخیر با تغییر شیوه تأمین 
مالی بودجه، تلاش کرده است وابستگی دولت به منابع بانک مرکزی را کاهش 
دهد. ساماندهی حساب واحد خزانه، کنترل تنخواه و اتکا به بازار بدهی از جمله 
اقداماتی است که برای محدود کردن رشد پایه پولی انجام شده، اما کارشناسان 
معتقدند این اقدامات به تنهایی برای ثبات قیمت‌ها کافی نیست و ناترازی بانک‌ها 

همچنان یکی از مسیرهای خلق پول است.
تغییر ریل در تأمین مالی؛ از استقراض تا انتشار اوراق

در گذشته، کسری بودجه در بسیاری از موارد به منابع بانک مرکزی متصل 
می‌شد و دولت با استفاده از تنخواه یا خطوط اعتباری، موجب افزایش پایه پولی 
می‌شد. اکنون با ساماندهی حساب واحد خزانه و استفاده بیشتر از بازار بدهی، 

تلاش شده این روند تغییر کند.
مهدی رادمهر، کارشناس بازارهای مالی، در گفت‌وگو با مهر می‌گوید دولت به 
جای استقراض مستقیم از بانک مرکزی، به انتشار اوراق روی آورده است. به گفته 
او، فروش اوراق به بانک‌ها و بازار سرمایه عمدتاً به معنای جذب نقدینگی موجود 

است و نسبت به خلق پول جدید، اثر تورمی کمتری دارد.
تله ناترازی؛ وقتی کسری بودجه از پنجره بانک‌ها وارد می‌شود

با وجود کاهش استقراض مستقیم، بخش قابل توجهی از اوراق دولتی توسط 
برای  مختلف  تکالیف  با  همزمان  بانک‌ها  و  می‌شود  خریداری  بانکی  شبکه 

پرداخت تسهیلات، از جمله وام‌های ازدواج، مسکن و تولید، مواجه‌اند.

در شرایط ناترازی، بانک‌ها برای تأمین منابع خرید اوراق و تسهیلات تکلیفی 
ممکن است به بازار بین‌بانکی یا در نهایت بانک مرکزی متوسل شوند. سهراب 
نعمتی، استاد اقتصاد دانشگاه، این روند را نوعی استقراض غیرمستقیم می‌داند؛ 
به این معنا که فشار مالی دولت از مسیر ترازنامه بانک‌ها دوباره به منابع بانک 

مرکزی منتقل می‌شود.
هزینه‌های پنهانِ انضباطِ ناکامل

انتقال فشار مالی دولت به شبکه بانکی تنها بر پایه پولی اثر نمی‌گذارد. بانک‌ها 
بخشی از منابع خود را به خرید اوراق دولتی و اجرای تکالیف اعتباری اختصاص 
می‌دهند و در نتیجه منابع کمتری برای بخش خصوصی باقی می‌ماند؛ وضعیتی 

که می‌تواند به »بیرون‌راندن« بخش خصوصی و تشدید رکود منجر شود.
از سوی دیگر، رقابت بانک‌ها برای جذب سپرده و جبران کمبود منابع می‌تواند 
نرخ سود را افزایش دهد و هزینه تأمین مالی بنگاه‌ها را بالا ببرد. کارشناسان 
معتقدند تا زمانی که هزینه‌های دولت با درآمدهای پایدار مالیاتی و اصلاحات 

ساختاری بودجه هماهنگ نشود، فشار بر شبکه بانکی ادامه خواهد داشت.
آیا راهکاری برای خروج از این بن‌بست وجود دارد؟

نخستین گام، اصلاح ناترازی شبکه بانکی و تعیین تکلیف دارایی‌های سمی و 
مطالبات غیرجاری بانک‌هاست. تا زمانی که این مشکل حل نشود، سیاست‌های 

انقباضی شدید ممکن است بانک‌های ضعیف را با بحران نقدینگی مواجه کند.
دوم، باید بازار بدهی به‌گونه‌ای توسعه یابد که سرمایه‌گذاران غیربانکی مانند 
صندوق‌ها، شرکت‌های بیمه و سرمایه‌گذاران خرد سهم بیشتری در خرید اوراق 
داشته باشند. با این کار فشار تأمین مالی دولت از روی شبکه بانکی کاهش 

می‌یابد.
در نهایت، اصلاح تکالیف بودجه‌ای و کاهش تسهیلات دستوری نیز ضروری 

است تا تأمین مالی دولت به قیمت تضعیف شبکه بانکی تمام نشود.
چشم‌انداز آینده؛ انضباط مالی یا تکرار سیکل‌های تورمی؟

کاهش استقراض مستقیم دولت از بانک مرکزی، اگرچه گامی در جهت کنترل 
پایه پولی است، اما بدون اصلاح ساختار بودجه و شبکه بانکی نمی‌تواند به 
تنهایی تورم مزمن را مهار کند. اقتصاد ایران برای شکستن چرخه تورمی، نیازمند 

انضباط بودجه‌ای و تعریف هزینه‌ها بر مبنای درآمدهای واقعی است.
بانک مرکزی نیز میان کنترل نقدینگی و جلوگیری از تشدید تنگنای اعتباری 
بانک‌ها قرار دارد؛ بنابراین راه‌حل پایدار، صرفاً سیاست پولی نیست و اصلاح 

عمیق بودجه و کاهش ناترازی شبکه بانکی را نیز می‌طلبد.

 


