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 در پی حملات اخیر به برخی شرکت‌های تولیدی، بازسازی سریع این 
بنگاه‌ها -در صورت فرض ثبات نسبی شرایط- به یک ضرورت اقتصادی 
بدل شده است. هرگونه تعلل در این مسیر می‌تواند پیامدهای گسترده‌ای 
بر اقتصاد کلان، تامین کالاهای اساسی و مواد اولیه و نیز کارکرد زنجیره‌های 
ارزش صنعتی برجای بگذارد. از این‌رو، سیاستگذاری موثر برای احیای 

ظرفیت تولیدی کشور باید در اولویت قرار گیرد.
 یکی از مهم‌ترین مولفه‌های اثرگذار در فرآیند بازسازی، طراحی و اجرای 
باید  مناسب  ابزار  انتخاب  است. هرچند  مالی  تامین  بهینه  سازوکارهای 
به‌صورت موردی و متناسب با ویژگی‌های هر شرکت انجام شود، اما میان 
بسیاری از شرکت‌های آسیب‌دیده یک وجه مشترک وجود دارد: تغییر معنادار 
در جریان‌های نقدی عملیاتی نسبت به دوران پیش از جنگ. کاهش تولید و 
افت فروش موجب شده است که استفاده از الگوهای متعارف تامین مالی، 
بدون در نظر گرفتن شرایط جدید، کارآیی لازم را نداشته باشد.  در این میان، 
اتکای صرف به ابزارهای بدهی -از جمله انتشار اوراق صکوک- در صورتی که 
بدون توجه به توان بازپرداخت و جریان‌های نقدی آتی شرکت‌ها صورت گیرد، 
می‌تواند ریسک‌های قابل‌توجهی ایجاد کند. افزایش اهرم مالی در دوره افت 
درآمد، احتمال بروز ریسک نقدینگی و نکول را بالا می‌برد و حتی می‌تواند به 
شکل‌گیری زنجیره‌ای از ناتوانی در ایفای تعهدات بین بازیگران مختلف منجر 

شود؛ پدیده‌ای که در نهایت ثبات مالی را تهدید می‌کند. 
بر این اساس، پیشنهاد می‌شود در صورت استفاده از اوراق صکوک، طراحی 
این ابزارها با انعطاف‌پذیری بیشتری همراه باشد. به‌کارگیری اوراق دارای دوره 
تنفس، اوراق با سررسید بالا، اوراق قابل‌تبدیل به سهام در سررسید می‌تواند 
بخشی از فشار بازپرداخت را از دوش شرکت‌ها بردارد. در این ساختار، دارندگان 
اوراق امکان خواهند داشت در سررسید، به‌جای دریافت اصل بدهی، نسبت به 
تبدیل آن به سهام اقدام کنند و به این ترتیب، سطح بدهی شرکت نیز کاهش 
یابد. همچنین، انتظار می‌رود نهادهای ناظر بازار سرمایه، به‌ویژه سازمان بورس، 

صدور مجوز برای چنین ابزارهایی را در دستور کار قرار دهند.
 در حوزه تضمین این اوراق نیز می‌توان با رویکردی نوآورانه عمل کرد. تشکیل 
کنسرسیومی از بانک‌ها با پشتوانه دولت، به‌منظور توزیع ریسک و تسهیل 
فرآیند ضمانت، یکی از راهکارهای پیشنهادی است که می‌تواند اعتماد 
سرمایه‌گذاران را افزایش دهد. در کنار ابزارهای بدهی، استفاده از ابزارهای 
مبتنی بر سرمایه نیز اهمیت ویژه‌ای دارد. ایجاد شرکت‌های پروژه از طریق 
تفکیک )Spin-off( خطوط تولید آسیب‌دیده، هلدینگ پروژه یا تاسیس 
صندوق‌های پروژه، از جمله گزینه‌های قابل‌توجه در این زمینه است. با این 

حال، یکی از چالش‌های اصلی این ابزارها، جذب سرمایه‌گذار است.
برای رفع این چالش، طراحی مشوق‌هایی همچون اعطای اختیار فروش 
سهام با نرخ مشخص به سرمایه‌گذاران می‌تواند نقش موثری در افزایش 
جذابیت سرمایه‌گذاری ایفا کند. به‌رغم ظرفیت‌های بالقوه بازار سرمایه، 
باید اذعان کرد که این بازار به‌تنهایی توان تامین مالی گسترده شرکت‌های 
آسیب‌دیده را ندارد و همکاری نزدیک با شبکه بانکی و بازار پول ضروری 
تامین  به فرآیند  با ورود فعال  بانکی می‌تواند  این راستا، شبکه  است. در 
مالی، از ابزارهای متنوع بازار سرمایه نیز بهره‌برداری کند. البته تحقق این 
هدف مستلزم رفع برخی موانع قانونی، از جمله محدودیت‌های مرتبط 
با سرمایه‌گذاری بانک‌ها در سهام، توسط نهادهای قانون‌گذار است.  در 
مجموع، بازسازی موثر صنایع آسیب‌دیده نیازمند رویکردی ترکیبی، منعطف 
و هماهنگ میان بازار پول، بازار سرمایه و سیاستگذاران است. تنها از طریق 
چنین نگاهی می‌توان ضمن کاهش ریسک‌های مالی، مسیر احیای تولید و 

بازگشت به ثبات اقتصادی را هموار ساخت.

بازسازی صنایع آسیب‌دیده از جنگ

سرمقاله

علی امیرشاهی / کارشناس بازار سرمایه

وزیر راه و شهرسازی :

آغاز توسعه کریدور راهبردی »دریا به دریا«

وزیر راه و شهرسازی بر توسعه کریدور راهبردی »دریا به دریا« تاکید کرد.

به گزارش تسنیم، فرزانه صادق مالواجرد وزیر راه و شهرسازی در سفر به استان 
قم با تأکید بر اهمیت راهبردی کریدور »دریا به دریا« اظهار کرد: این مسیر دریای 
خزر را به خلیج فارس و دریای عمان متصل کرده و نقش مهمی در اتصال شمال–

جنوب و شرق–غرب کشور دارد.
وی ادامه داد: اهمیت این مسیر تنها به استان قم محدود نمی‌شود و این استان 
به‌عنوان یک گره استراتژیک، نقش مهمی در اتصال شرق به غرب و شمال به 
جنوب کشور ایفا می‌کند. 12 کیلومتر از آزادراه قم با مشارکت بخش خصوصی 
به بهره‌برداری رسیده و ادامه پروژه نیز با همین مدل مالی سرعت خواهد گرفت.

وی افزود: دولت نیز از طریق مصوبات و تأمین اعتبارات از این طرح حمایت 
می‌کند و برای تسریع اجرای پروژه، از ظرفیت بخش خصوصی و صنایع مرتبط از 

جمله صنعت سیمان استفاده خواهد شد.  

معاون توسعه سازمان غذا و دارو خبر داد؛

عبور از مرز ۲۵ همت در ذخیره استراتژیک ریالی دارو 

معاون سیاسی و اجتماعی استاندار کرمان:

 قرارگاه سلامت استان کرمان هم‌تراز شورای تأمین تشکیل می‌شود

معاون توسعه سازمان غذا و دارو با تشریح آخرین وضعیت ذخیره استراتژیک 
دارو در کشور، از وضعیت مطلوب نقدینگی ریالی و انعقاد قرارداد با بیش از ۱۵۰ 

شرکت دارویی خبر داد.
به گزارش ایسنا، دکتر نقی شهابی مجد با اشاره به موفقیت‌های حاصل شده 
در تامین نقدینگی ریالی در حوزه دارو اظهار داشت: خوشبختانه با پیگیری‌های 
بر ۲۴ همت  ثبات خوبی رسیده‌ایم. علاوه  به  صورت گرفته، در حوزه ریالی 

پیشین، قراردادهایی به ارزش ۲۵.۳ همت منعقد شده و بالغ بر ۴.۱ همت 
قرارداد جدید نیز آماده ارجاع است که با تأیید نهایی، عملیاتی خواهد شد.

وی با بیان اینکه سازمان در حال حاضر هیچ‌گونه مشکل نقدینگی در بخش 
ریالی ندارد، افزود: از مجموع اعتبارات، تاکنون حدود ۱۹ همت هزینه شده و 
بالغ بر ۵ همت نیز در حساب‌های سازمان موجود است. کالاهای تأمین شده نیز 
که بخشی از آن‌ها در شرایط بحرانی اخیر جهت رفع نیاز بازار توزیع شد، از طریق 
چرخه بازگشت نقدینگی از شرکت‌های پخش، مجدداً به حساب‌های رابط واریز 

می‌شود تا پایداری مالی پروژه حفظ شود.
بنابر اعلام سازمان غذا و دارو، شهابی مجد در بخش دیگری از گزارش خود به 
تنوع قراردادها اشاره کرد و گفت: در این طرح با ۱۵۲ شرکت دارویی، ۲۴ شرکت 
تجهیزات پزشکی و ۴ شرکت تولیدکننده شیرخشک همکاری داریم. در حوزه 
شیرخشک، ذخیره استراتژیک یک همتی پیش‌بینی شده که ۳۰ درصد آن 

محقق شده و در حوزه تجهیزات نیز ۳.۵ همت قرارداد ریالی منعقد شده است.
او در پایان خاطرنشان کرد: در صورت تأمین به موقع ارز و ابلاغ نرخ‌های مصوب 
در سیستم بانک مرکزی، با توجه به آمادگی کامل شرکت‌های طرف قرارداد، هیچ 

مشکلی در تامین و صیانت از ذخایر استراتژیک سلامت کشور نخواهیم داشت.

معاون سیاسی و اجتماعی استاندار کرمان از نهایی شدن شکل‌گیری قرارگاه سلامت 
استان با جایگاه هم‌تراز شورای تأمین خبر داد و اعلام کرد: این قرارگاه هر دو هفته یک‌بار با 

محوریت سلامت، بهداشت، درمان و امنیت غذایی تشکیل جلسه خواهد داد. 
ابوذر عطاپور در جلسه کارگروه سلامت و امنیت غذایی استان، از راه‌اندازی قرارگاه سلامت 

استان با ساختار و اختیاراتی هم‌سطح شورای تأمین خبر داد.
وی با اشاره به اینکه طراحی این قرارگاه پیش از آغاز جنگ در دستور کار بود، گفت: 
چهارچوب این قرارگاه و اعضای آن آماده شده و با هماهنگی دانشگاه علوم پزشکی نهایی 
خواهد شد. از این پس، ما تحت عنوان شورای سلامت فعالیت نخواهیم کرد و قرارگاه 

سلامت مشابه شورای تأمین، هر دو هفته یک‌بار تشکیل جلسه می‌دهد.
عطاپور با تأکید بر نقش محوری کمیسیون‌ها در تغذیه محتوایی این قرارگاه گفت: این 
قرارگاه برای تصمیم‌گیری نیاز به خوراک کارشناسی دارد. موضوعاتی که در قرارگاه مطرح 
می‌شود، باید ابتدا در گروه‌ کاری سلامت و امنیت غذایی جمع‌بندی شود و این گروه 
کاری نیز بر پایه مصوبات کمیسیون‌های پنج‌گانه عمل می‌کند. به همین دلیل، اهمیت 

کمیسیون‌ها بسیار بالاست.
به گفته وی، تا اوایل هفته آینده چارچوب کاری کمیسیون‌ها توسط دبیرخانه تنظیم و به 
مدیران ابلاغ می‌شود تا جلسات آن‌ها برگزار و زمینه برای تشکیل نخستین جلسه قرارگاه 

سلامت استان در دو هفته آینده فراهم شود.
معاون سیاسی و اجتماعی استاندار کرمان با اشاره به اینکه امنیت غذایی رسالت اصلی این 
کارگروه است، تصریح کرد: در کنار کارگروه تنظیم بازار به ریاست استاندار و پیگیری‌های 
جدی معاون اقتصادی استاندار، موضوعات حوزه امنیت غذایی با جدیت دنبال می‌شود. 

وی با رد این نگاه که کار انجام نمی‌شود، گفت: تقریباً همه دوستان حاضر سال‌ها تجربه 
اجرایی دارند. گاهی به‌دلیل محدودیت منابع، فرصت هزینه‌کرد از دست می‌رود و این 
چالش مدیریتی است؛ اما تأکید ما بر فعال بودن کمیسیون‌ها و تولید خروجی‌های دقیق و 

قابل دفاع برای سطوح مختلف نظارتی است.
با دام و  عطاپور در ادامه به موضوع آفات، قرارگاه زیستی و مدیریت مخاطرات مرتبط 
کشاورزی اشاره کرد و افزود: با توجه به نکاتی که مدیرکل پدافند غیرعامل درباره قرارگاه 
زیستی مطرح کردند، مصوبات این حوزه در قرارگاه سلامت نهایی می‌شود. اولویت با دو 
جهاد کشاورزی شمال و جنوب استان است؛ به‌گونه‌ای که ۸۰ درصد اعتبارات در جهت 

پیشنهادهای پدافند و ۲۰ درصد برای سایر نیازها اختصاص یابد.
وی تأکید کرد: اعتبارات مرتبط با روستاهای فاقد دهیاری باید به‌طور هدفمند هزینه شود 
و پیشنهاد ما این است که ابتدا روستاهایی که احتمال اپیدمی در آن‌ها بالاست، شناسایی 
و فهرست آن‌ها به فرمانداران ارائه شود. فرمانداران بررسی کنند کدام یک فاقد دهیاری 
هستند تا با گرفتن مصوبه از شورای نظارتی استان، اختیارات لازم برای هزینه‌کرد اعتبارات 

در این روستاها به آن‌ها داده شود.

و  باشد  دقیق  بر مستندات  مبتنی  باید  استان  نظارتی  گفته وی، مصوبات شورای  به 
دامپزشکی می‌تواند مستندات لازم ازجمله بررسی‌های اپیدمیولوژیک، جمعیت دامی و 

سوابق مناطق پرخطر را ارائه دهد تا مصوبه‌های ما از نظر فنی و نظارتی قابل دفاع باشد.
معاون سیاسی و اجتماعی استاندار کرمان در بخش دیگری از سخنان خود به موضوع 
تأمین نیروی حفاظتی و زیرساخت‌ها اشاره کرد و خطاب به مسئولان دستگاه‌های اجرایی 
گفت: اگر کاری را می‌توان در سطح استان انجام داد، پیشنهاد دهید تا همان‌جا انجام 
شود. در صورت نیاز به مجوزهای تهران، هماهنگی با سازمان‌های ملی انجام خواهد شد و 

ما نیز در استانداری آماده‌ هرگونه همکاری را داریم.
وی با اشاره به داروهای بیماران خاص و صعب‌العلاج افزود: پیشنهاد ما این است که عدد 
مورد نیاز برای تأمین داروهای بیماران خاص در سطح استان توسط دانشگاه‌های علوم 
پزشکی محاسبه و اعلام شود. ما آماده‌ایم عدد مشخصی را در اختیار آن‌ها قرار دهیم تا 
دانشگاه‌ها بتوانند برای بیماران خاص خود به‌طور مستقیم تأمین دارو انجام دهند و بعد از 

سه تا چهار ماه، تسویه حساب صورت گیرد.
عطاپور با تأکید بر اولویت سلامت مردم در سیاست‌های استان هشدار داد: هر کارخانه‌ای 
که شرایط بهداشتی لازم را رعایت نکند، باید پلمب شود و با هیچ‌کس تعارف نداریم. سلامت 
مردم در اولویت است و اجازه نمی‌دهیم منافع اقتصادی بر سلامت عمومی ترجیح داده 

شود.
معاون سیاسی و اجتماعی استاندار کرمان هدف از برگزاری جلسات کارگروه سلامت 
هدف  گفت:  و  دانست  محصول  سلامت  بر  صِرف  نظارت  از  فراتر  را  غذایی  امنیت  و 
این نشست‌ها فقط تأمین سلامت غذایی از منظر ایمنی و نظارت نیست؛ آن‌گونه که 
کارشناسان علوم پزشکی در این جلسه نیز تأکید کردند، برآورده شدن نیازهای بدن انسان و 
تأمین تغذیه سالم و متعادل نیز مدنظر است. این یعنی پیوند سلامت غذایی، امنیت غذایی 

و سلامت عمومی جامعه در یک چارچوب واحد.

 


